
DdZ�^�E�t^�>�dd�Z�ηϱ͕�:hE�͕�ϮϬϭϵ 
,ĞĂĚƐ�ƵƉ�ŽƵƌ�ŶĞǆƚ�ĐůƵď�ŵĞĞƟŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ƚŚĞ��ĂŝŶ�ZŝĚŐĞ�ŇǇŝŶŐ�ĮĞůĚ͕�:ƵŶĞ�ϭϭ͕�Ăƚ�
ϲ͗ϯϬ͘���ƌŝŶŐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ŇǇ�ĂŶĚ�ŵĞĞƚ�ǇŽƵƌ�ĨĞůůŽǁ�ĐůƵď�ŵĞŵďĞƌƐ͘�^ŽƌƌǇ͕�ďƵƚ��ŽŶ�
WĞƌƌǇ�ĂŶĚ�/�ǁŝůů�ďĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�
ĂƩĞŶĚ�ƐŝŶĐĞ�ǁĞ�ǁŝůů��ďĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�
�D��ŚĞĂĚƋƵĂƌƚĞƌƐ�ŝŶ�DƵŶĐŝĞ�
ŇǇŝŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ŽƌŝǌŽŶ�ĂƌĞŽƚŽǁ͘��

:Ğī�ZŽƚŚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ĐŚĂƌŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ͘��dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐĞǀͲ
ĞƌĂů�ƵƉĐŽŵŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƐ�ƚŽ�ĚŝƐĐƵƐƐ͘��/Ĩ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ŝŶƉƵƚ�ĂŶĚ�ͬ
Žƌ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ŚĞůƉ�ƉůĞĂƐĞ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĞĞƟŶŐ�dƵĞƐĚĂǇ�
ŶŝŐŚƚ͘ 

 

hƉĐŽŵŝŶŐ�ĞǀĞŶƚƐ͊͊ 
�ŚĞĐŬ�ƚŚĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ŽŶĞ�ƐŝŶĐĞ�ŝƚ�ŝƐ�ϴϬй�ĐŚĂŶĐĞ�ŽĨ�ƌĂŝŶ�^ĂƚƵƌĚĂǇ�ĂŶĚ�ϭϬϬй�^ƵŶĚĂǇ͘��/Ĩ�ŝƚ�ŝƐ�ĐĂŶĐĞůůĞĚ�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶŽ�ĚŽƵďƚ�ƐĞĞ�ŝƚ�
ĮƌƐƚ�ŽŶ�&ĂĐĞ��ŽŽŬ͘ 

:hE�ϭϱƚŚ�–�t�Z�/Z���E���>�^^/��&>z-/E�Ăƚ�ŽƵƌ�ŚŽŵĞ�ĮĞůĚ��ĂŝŶ�ZŝĚŐĞ͘��
dŚŝƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�Ă�ƌĞĂů�ƐƵĐĐĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ĂŶĚ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�ĨƵŶ͘��tĞ�ŚĂǀĞ�ŚĂĚ�ŇŝĞƌƐ�ĐŽŵĞ�ĚŽǁŶ�ĨƌŽŵ�<ĞŶƚƵĐŬǇ�ĂŶĚ�ĞůƐĞǁŚĞƌĞ�ƐŽ�ũŽŝŶ�ƵƐ͘��dŚĞ�ůĂŶĚŝŶŐ�ĨĞĞ�
ŝƐ�Ψϭϱ�-��KE��^^/KE^��s�/>��>��–�^�E�d/KE��s�Ed͊ 
 
 



:hE��ϮϵƚŚ�–�&>K�d�&>z�–�WůĂĐĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ͘��/ƚ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŝƚŚĞƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚŽŐ�ƚƌŝĂůƐ�ƉŽŶĚ��Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�:ŽŶĞƐ�Dŝůů�ZĚ͘�ŝŶ�

>Ă�sĞƌŐŶĞ͕�dE�Žƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�,ƵƌƌŝĐĂŶĞ��ƌĞĞŬ�ƌĞĐƌĞĂƟŽŶ�ĂƌĞĂ�ĚŽĐŬ�ŝŶ�>Ă�sĞƌŐŶĞ͘��tĞ�ǁŝůů�ƐĞŶĚ�ǇŽƵ�ĂŶ�ĞŵĂŝů�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ǁĞ�ŬŶŽǁ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ǁŝůů�
ďĞ͘��tĞ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƐƚĂƌƚ�Ăƚ�ϴ͗ϯϬ�ĂŶĚ��ĂƌĞ�ƌĞĂĚǇ�ƚŽ�ŐŝǀĞ�ŝƚ�ƵƉ�ďǇ�ŶŽŽŶ͘��dŚĞ�ŐŽŽĚ�ŶĞǁƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĐůƵď�ŶŽǁ�ŚĂƐ�ĂŶ�ŝŶŇĂƚĂďůĞ�ďŽĂƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƚƌŽůůŝŶŐ�ŵŽƚŽƌ�ŝŶ�
ĐĂƐĞ�ǇŽƵƌ�ƉůĂŶĞ�ƚĂŬĞƐ�Ă�ĚƵŶŬ͘���ŽŵĞ�ŽŶ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ŚĂǀĞ�ƐŽŵĞ�ĨƵŶ�ǁŝƚŚ�ƵƐ͊ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:�d�&>z��Ɛ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽďĂďůǇ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƐĞĞŶ�ŽŶ�&ĂĐĞ��ŽŽŬ�ǁĞ�ŚĂĚ�Ă�ŐƌĞĂƚ�:Ğƚ�&ůǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ŝƚ�ǁĂƐ�ŽŶ�DĞŵŽƌŝĂů�ǁĞĞŬĞŶĚ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�

ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ƟŵĞ�ǁĞ�ŚŽƐƚĞĚ�ƚŚĞ�
ĞǀĞŶƚ͘��,ŽƉĞĨƵůůǇ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ�ǁĞ�
ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ĞǀĞŶ�ŵŽƌĞ�ĐŽŵĞ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�
ĞǀĞŶƚ͘�dŚĂŶŬƐ�ŐŽĞƐ�ƚŽ��ŽŶ�WĞƌƌǇ�
ĨŽƌ�ĐŽŽŬŝŶŐ��Ă�ŐƌĞĂƚ�ůƵŶĐŚ�ĂŶĚ�
ƐĞƌǀŝŶŐ�ŝƚ�ĨƌĞĞ�ƚŽ�ŽŶĞ�ĂŶĚ�Ăůů͘ 

�ŽŶĚŽůĞŶĐĞƐ�ƚŽ�:ĂĐŽď�DĂŶŶŝŶŐ�
ǁŚŽ�ůŽƐƚ�ŚŝƐ�ũĞƚ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐƚĂĐƵůĂƌ�
ĐƌĂƐŚ�ƐƚƌĂŝŐŚƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŐƌŽƵŶĚ͘��
,ŝƐ�ƌƵĚĚĞƌ�ĐĂŵĞ�Žī�ŝŶ�ŇŝŐŚƚ͘ 

dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ƐŽŵĞ�ŐƌĞĂƚ�ŇǇŝŶŐ�ŝŶͲ
ĐůƵĚŝŶŐ�ĨŽƌŵĂƟŽŶ�ƉĂƐƐĞƐ�ƚŚĂƚ�
ǁŽǁĞĚ�ƚŚĞ�ŽďƐĞƌǀĞƌƐ͘ 

'Ğƚ�Ă�ũĞƚ�ĂŶĚ�ũŽŝŶ�ƵƐ�ŶĞǆƚ�ǇĞĂƌ͘�� 

 

 

�ŚĂƌŐŝŶŐ�^ƚĂƟŽŶ͕�ǇŽƵƌ�ĚƵĞƐ�ďĞŝŶŐ�ƉƵƚ�ƚŽ�ǁŽƌŬ͘ 
KƵƌ�ĐŚĂƌŐŝŶŐ�ƐƚĂƟŽŶ�ŚĂƐ�ŚĂĚ�ĂŶĚ�ƵƉ�ŐƌĂĚĞ͘��dŚĞ�ďĂƌ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ƐŽ�
ƚŚĂƚ�ŶŽǁ�ŝƚ�ǁŝůů�ŚĂŶĚůĞ�ϱϬ�ĂŵƉƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ϱϬ�ĂŵƉƐ�ƚŚĞ�ůĞŌ�ƐŝĚĞ͕�ĂŶ�ƵƉŐƌĂĚĞ�ĨƌŽŵ�ϰϬ�ĂŵƉƐ�ƚŽ�ϭϬϬ�ŽǀĞƌ�
Ăůů͘��/Ĩ�ŽŶĞ�ƐŝĚĞ�ŝƐ�ŽǀĞƌ�ůŽĂĚĞĚ�ƚŚĞŶ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŽŶĞ͘��ŶŽƚŚĞƌ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ďĂƩĞƌǇ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ŐƌŽƵƉ�ƐŽŽŶ͘ 

 

 



�KD��d͕ ��KD��d�ŝƐ�ĐŽŵŝŶŐ�ƚŽ�ŽƵƌ�

ĮĞůĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ�ĨƵƚƵƌĞ� 

KŶ��ƵŐƵƐƚ�ϯƌĚ�ƚŚĞ�ĐůƵď�ŝƐ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�
ƉůĂŶĞ�ŝŶ�ƚŚĞ����^ŵǇƌŶĂ��ŚƵƌĐŚ�ŽĨ��ŚƌŝƐƚ�ĨĞůͲ
ůŽǁƐŚŝƉ�ŚĂůů�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ŇǇ�ŝƚ�ŽŶ����ƵŐƵƐƚ�ϭϬƚŚ��
ŝŶ�ĐŽŵďĂƚ�ŝĨ�ǇŽƵ�ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ͘��dŚĞƐĞ�ƉůĂŶĞƐ�
ĂƌĞ�ŵĂĚĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĨŽĂŵ�ďŽĂƌĚ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ŚŽƚ�ŐůƵĞ�
ŐƵŶ�ĂŶĚ�ƉŽǁĞƌĞĚ�ďǇ�Ă�ĐŚĞĂƉ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ŵŽƚŽƌ͘���
/ƚ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ƚĂŬĞƐ�ĂďŽƵƚ�Ϯ�ŚŽƵƌƐ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ŽŶĞ͘ 

/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞ�
�ůŽŽĚǇ�tŽŶĚĞƌ͘��/ƚ�ŝƐ�ĞĂƐǇ�ƚŽ�ŵĂŬĞ�ĂŶĚ�ŇŝĞƐ�
ũƵƐƚ�ŐƌĞĂƚ͘�� 

dŚĞƐĞ�ƉůĂŶĞƐ�ĂƌĞ�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ�&ůŝƚĞ�dĞƐƚ�ǁĞď�
ƉĂŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŽǁŶůŽĂĚĞĚ�ĨƌĞĞ͘�
zŽƵ�ĐĂŶ�ƚŚĞŶ�ďƵŝůĚ�ƚŚĞŵ�ĨƌŽŵ��ŽůůĂƌ�dƌĞĞ�
ĨŽĂŵ�ďŽĂƌĚ͘��dŚĞ�ďĞƐƚ�ƚŚŝŶŐ�ƚŽ�ĚŽ�ŝƐ�ďƵǇ�ƚŚĞ�
Ŭŝƚ�ĂŶĚ�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�ĞůĞĐƚƌŝĐĂů�ŐĞĂƌ�ǇŽƵ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�
ŵĂŬĞ�ŝƚ�ŇǇ͘��/Ĩ�ǇŽƵ�ĚŽ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ�ƚŚŝŶŐ͕�ƚŚĞŶ�
ĐƵƚ�ŝƚ�ŽƵƚ�ĮƌƐƚ����ďĞĨŽƌĞ�ǇŽƵ�ďƌŝŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ͘��
tĞ�ĐĂŶ͛ƚ�ĐƵƚ�ƵƉ�ƚŚĞ�ĐŚƵƌĐŚ�ƚĂďůĞƐ͘��dŚĞ�Ŭŝƚ�
ũƵƐƚ�ƉƵŶĐŚĞƐ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ŝƐ�Ă�ďůĂƐƚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ͘�zŽƵ�
ĐĂŶ�ďƵǇ�ŝƚ�ŚĞƌĞ��ŚƩƉƐ͗ͬͬƐƚŽƌĞ͘ŇŝƚĞƚĞƐƚ͘ĐŽŵͬ
ŇŝƚĞ-ƚĞƐƚ-ďůŽŽĚǇ-ǁŽŶĚĞƌ-ƐƉĞĞĚ-ďƵŝůĚ-
ĞůĞĐƚƌŝĐ-ĂŝƌƉůĂŶĞ-Ŭŝƚ-ϳϭϭŵŵ-Ňƚ-ϭϬϭϰͬ
Ɖϲϳϯϲϳϴ��zŽƵ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�Ŭŝƚ�ƚŽ�ƚƌĂĐĞ�
ŽƵƚ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ƉůĂŶĞ�ŽŶ��ŽůůĂƌ�dƌĞĞ�ĨŽĂŵ�ĂŶĚ�
ŇǇ�ŝƚ�ŝŶ�ĐŽŵďĂƚ�ĂƐ�Ă�ƌĞĂů�ĐŚĞĂƉǇ͊��/�ŚĂǀĞ�ďƵŝůƚ�
ĮǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐŽ�/�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ďƵŝůĚ�ŽŶĞ͘�� 
 
dŚĞ�ƟŵĞ�ŚĂƐ�ĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ƵƐ�ƚŽ�ĮŶĚ�ŽƵƚ�ǁŚŽ�
ǁĂŶƚƐ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ŽŶĞ͘��/Ɛ�ƚŚĞƌ�ĂŶǇ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽƵƚ�
ƚŚĞƌĞ͍��>Ğƚ�ŵĞ�;dŝŵ�>ĂǀĞŶĚĞƌͿ�ŬŶŽǁ�ďǇ�ǌŝƉͲ
ƉŝŶŐ�ŵĞ�ĂŶ�ĞŵĂŝů�Ăƚ�͗� 
���������>ĂǀĞŶĚĞƌƚƌĂǀĞůΛ,ŽƚŵĂŝů͘ĐŽŵ�� 
/Ĩ�ĞŶŽƵŐŚ�ŽĨ�ǇŽƵ�ǁĂŶƚ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�ŽŶĞ�ƚŚĞŶ�ǁĞ�
ǁŝůů�ŽƌĚĞƌ�ƚŚĞŵ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�Žƌ�/�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ĂďůĞ�
ƚŽ�ďƵǇ�ƚŚĞŵ�ĨŽƌ�ǇŽƵ�ǁŚĞŶ�/�ŐŽ�ƚŽ�&ůŝƚĞ�dĞƐƚ�
ŝŶ�KŚŝŽ�ŶĞǆƚ�ŵŽŶƚŚ͘ 

,ĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ůŝƩůĞ�ĨƵŶŶǇ�/�ĨŽƵŶĚ�ŽŶ��ĂůƐĂ�
�ƵŝůĚĞƌ�&ĂĐĞ��ŽŽŬ�WŽƐƚ 

 


